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以下資料由益張實業股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意

   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：益張實業股份有限公司(股票代號：8342)

	輔導推薦證券商
	台新綜合證券股份有限公司
日盛證券股份有限公司
凱基證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	台新綜合證券股份有限公司 歐千卉 (04)2471-2636 #2867 

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購益張實業股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	台新綜合證券

股份有限公司
	日盛證券股份有限公司
	凱基證券股份有限公司

	認購日期
	105.5.31

	認購股數(股)
	702,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.34%
	0.33%
	0.33%

	認購價格
	每股新台幣47元

	認購價格之訂定依據及方式(券商填寫)
	本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市價法、成本法及現金流量折現法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據。再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。
基於目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。如證券投資分析常用之股票評價方法主要包括1.市價法：(1)本益比法(Price/Earnings Ratio ，P/E Ratio)及(2)股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；2.成本法，亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；3.自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購益張公司僅就市價法進行評估。
取得採樣同業及上市(櫃)其他類股105年2月至105年4月之本益比如下表： 
月份

公司

105/2
105/03
105/04
平均

劍麟(2228)
23.15
23.37
25.86
24.13
橋椿(2062)
11.45
11.02
10.50
10.99
福興(9924)
11.36
11.21
10.24
10.94
上市股票-其他類

15.07
15.53
15.24
15.28
上櫃股票-其他類

16.78
18.88
18.77
18.14
註：係擷取自證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站資料
該公司採樣同業及上市(櫃)其他類股105年2月至105年4月平均本益比在10.94~24.13倍之間，若以暫定認購價格47元與該公司104年度經會計師查核簽證之每股稅後盈餘4.13元(以平均流通在外股數計算)為計算基礎，本益比約11.38倍，尚在採樣同業及上市(櫃)其他類股之本益比區間內，另考量該公司所比較之同業均為上市公司，且集中交易市場較興櫃市場交易量及流通性為佳，故該公司議定認購價尚屬合理。





	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹
	益張實業股份有限公司設立於民國七十六年五月四日，發展迄今已29年，目前資本額為300,427仟元，主要經營項目為商用金屬展示架、可移動式倉儲架、特殊功能性置物架及各類推車之製造與買賣。營業收入來源以外銷為主，銷售區域遍及亞洲、歐洲、美洲及大洋洲，客戶群包含國際性連鎖超市、區域性品牌公司、以及商用設備製造商。益張公司提供其客戶涵蓋銷售、展示、收納、管理用之貨架及各類功能置物架等。益張公司自設立以來始終專注於金屬置物架等相關性產品的研發製造，並具備自主產品功能開發及設計之能力，可提供客戶全方位量身訂做專屬功能置物架之製造服務，目前持續與國際性客戶穩定合作，建立緊密的夥伴關係。益張公司將在既有的基礎上持續致力於品質、速度、合理化成本及服務的優質化，全力朝向提升全球市佔率的目標邁進。


	歷史沿革
	歷史沿革

年 度
重  要  紀  事
民國七十六年
於彰化縣埤頭工業區本公司一廠現址設廠，資本額為新台幣500萬元。
民國七十七年
開始生產各種五金用品供應內銷市場。
民國八十三年
現金增資500萬元。採用新製程及品質檢驗，產品成功行銷至日本。國內市場並得到極大迴響，同時聘組顧問團開始實施合理化之企業經營與管理。
民國八十四年
採用電腦化作業系統，同時成立品保部實施全面品質控制並進行工廠5S運動。

民國八十五年
現金增資1,300萬元擴建二廠，同時擴大成立技術部負責產品開發及生產技術改進。
民國八十六年
二廠及辦公大樓陸續完工產能大幅提升，產品並行銷歐美等世界各地。
民國八十七年
現金增資3,278萬元，規劃籌建位於同一工業區之七仟伍佰坪總廠廠房，計劃於八十九年完工量產。
民國八十八年
一月榮獲 IS-9002國際品質認證登錄；三月以資本公積轉增資98,172,800元，實收股本達153,952,800元。四月辦理補辦公開發行並獲財政部證券暨期貨管理委員會核准通過；七月以盈餘轉增資26,941,740元及現金增資31,690,000元，實收股本達212,584,540元。董事長榮頒中華民國第二十二屆創業青年楷模，並蒙總統召見。
民國八十九年
10月1日新廠落成啟用。

辦理資本公積轉增資2,125,845元，股東紅利轉增資29,761,835元，員工紅利轉增資3,590,320元，實收股本增加至248,062,540元。
民國九十  年
為經濟部中小企業處遴選為示範工廠發表廠商。
以Ogee自有品牌進軍國內市場通路；發展鐵板類產品進入量產。
民國九十一年
ISO 9001:2000年改版驗證通過。

評估及導入ERP系統及電子化商務系統，成立自有品牌專責行銷。
民國九十二年
鼎新評選為金屬加工產業E化成功案例發表廠商並舉辦發表會。

辦理盈餘轉增資17,364,380元，實收股本增加至265,426,920元。
民國九十三年
彰化縣縣政府推薦為外交部駐華使節團參觀的工廠。通過IKEA I-WAY檢查。
民國九十四年
7月成立新秀家居股份有限公司。
民國九十五年
3月27日自創品牌Ogee成功發表會。
民國九十六年
10月本公司OGEE移動式倉儲設備榮獲國家創作發明獎銀獎。
民國九十七年
6月通過經濟部工業局企業電子化評量A級。
民國九十八年
10月亞洲第一家通過反恐評鑑廠商。
民國九十九年
12月通過TOSHMS及OHSAS安全衛生認證；成功開發歐洲超市設備市場。
民國一ＯＯ年
精實輔導計畫正式啟動。
民國一Ｏ一年
12月二廠太陽能售電設備完工，落實節能減碳。
民國一Ｏ二年
4月正式導入鼎新SFT廠區追蹤系統；6月本廠太陽能售電設備完工，落實節能減碳；6月申請核准設立I JANG GLOBAL HOLDING CO.,LTD及XIANG MAO GLOBAL HOLDING CO.,LTD境外投資公司。
民國一Ｏ三年
3月通過ISO50001能源管理系統認證，11月導入銳鼎即時入庫系統。
民國一Ｏ四年
積極強化自動化生產專線，12月發行員工認股權憑證540單位。
民國一Ｏ五年
1月導入鼎新E看板系統；辦理現金增資35,000,000，實收股本達300,426,920元。


	經營理念
	1、 誠信：真實面對自己、誠懇對待別人，以改善自己，受到幫助及尊敬。

2、 團隊：堅信共同的目標、價值觀及願景，遵守紀律，貫徹執行力，方向一致往上提昇。

3、 速度：考驗企業執行力效率，面對全球競爭之國際市場變化，速度是致勝關鍵。

4、 創新：產品要創新、服務要創新、流程要創新、營運模式也要創新。

5、 共享：達成企業目標，讓顧客、員工、股東、社會，共享經營成果

  建立用愛轉動的企業文化以及理念，以達到”真、善、美”的境界。

	未來展望
	1、 傾聽客戶需求，研發、生產製造客製化產品，成為顧客最佳的服務合作夥伴。

2、 持續跨足醫療、電子設備及商用設備等多領域市場進行全面性市場開發及銷售。

3、 整合集團資源、改善管理體質並與業績成長同時並進。

4、 推動全面精實生產計畫( IJPS )，目標持續提升核心競爭力。
5、 規劃長期策略，追求永續經營，造就員工與公司互惠之幸福企業。
益張公司將持續深耕既有客戶之業務合作並開發潛在客戶，積極推廣公司利基產品，亦積極研發符合市場需求且更具功能性及競爭性的新產品，隨著客戶的蓬勃發展與銷售地區的開拓持續成長。益張公司將在既有的基礎上持續致力於品質、速度及服務的更優質化，朝向提升全球市佔率的目標邁進。


	主要業務項目：

益張實業股份有限公司主要經營項目為商用金屬展示架、移動式倉儲架及功能置物架之製造與買賣。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
茲就相關金屬置物架產業從上、中、下游的應用產業，概述其供應鏈體系如下：

上游

中上游
中游
下游(應用產業)

鋼鐵工業
玻璃工業

紡織工業

木業

塑膠工業

金屬加工廠
電鍍廠

壓克力加工廠木材加工業

金屬置物架製造業

貿易零售業
飯店餐飲業
醫療院所
連鎖超商量販店
物流倉儲業


	產品名稱
	產品圖示
	重要用途或功能
	104年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	置物架系列
	[image: image2.jpg]



	由鐵管及網片組成之置物架，用於展示及收納之DIY五金置物架。
	509,194
	34.69

	設備系列
	[image: image3.jpg]



	用於商業倉儲及展示之五金設備。
	418,648
	28.52

	功能架系列
	[image: image4.jpg]



	擁有複合功能(加上輪子、塑膠板、布等)之置物架，用於家庭、餐廳等展示及收納用途之DIY金屬置物架。
	245,630
	16.73

	伸線加工
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	組成置物架、設備及功能架等需求原料。
	226,155
	15.41

	其它
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	各種零配件及用於浴室、廚房用架等DIY金屬置物架。
	68,349
	4.65

	合     計
	1,467,976
	100.00


	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元

	年度

項目
	100年
	101年
	102年
	103年
	104年
	105年截至4月
(自結數)(註)

	營業收入
	1,302,022
	1,339,022
	1,270,310
	1,300,508
	1,467,976
	682,378

	營業毛利
	173,985
	212,486
	226,307
	216,956
	295,760
	169,706

	毛利率(%)
	13.36
	15.87
	17.82
	16.68
	20.15
	24.87

	營業外收入
	13,253
	12,725
	24,286
	27,991
	20,195
	12,361

	營業外支出
	5,543
	5,841
	5,647
	10,343
	9,026
	10,205

	稅前損益
	35,974
	71,937
	97,103
	81,083
	133,065
	101,529

	稅後損益
	27,975
	59,562
	86,339
	72,745
	111,803
	84,272

	每股盈餘（元）
	1.08
	2.21
	3.2
	2.65
	4.13
	2.81

	股利發放
	現金股利(元)
	1.00
	1.20
	2.00
	2.50
	3.20
	－

	
	股票股利(資本公積轉增)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－


資料來源：本公司及子公司自104年度起採用金管會認可之國際財務報導準則，103年度合併財務資料係104年度合併財務報告前期數字，100~102年度合併財務數字係採用我國財務會計準則編制。
註：係採IFRS編製之自結合併數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

單位：新台幣仟元

	年度

項目
	100年
	101年
	102年
	103年
	104年

	流動資產
	455,067
	516,970
	506,048
	672,136
	740,903

	基金及長期投資
	5,457
	6,291
	－
	－
	－

	固定資產/

不動產、廠房及設備
	554,491
	562,023
	702,550
	715,462
	742,277

	無形資產
	916
	458
	－
	430
	419

	其他資產
	6,695
	7,417
	9,512
	21,858
	23,319

	資產總額
	1,022,626
	1,093,159
	1,218,110
	1,409,886
	1,506,918

	流動

負債
	分 配 前
	416,964
	472,362
	565,085
	822,210
	839,093

	
	分 配 後
	448,815
	525,447
	644,713
	888,567
	935,230

	非流動負債
	148,034
	134,459
	129,236
	76,896
	114,046

	負債

總額
	分 配 前
	564,998
	606,821
	694,321
	899,106
	953,139

	
	分 配 後
	596,849
	659,906
	773,949
	965,463
	1,049,276

	股  本
	265,427
	265,427
	265,427
	265,427
	265,427

	資本公積
	36,453
	36,453
	36,453
	36,453
	39,771

	保留

盈餘
	分 配 前
	141,768
	168,687
	200,711
	183,690
	225,611

	
	分 配 後
	109,917
	115,602
	121,083
	117,333
	129,474

	累積換算調整數
	－
	－
	827
	－
	－

	金融商品未實現利益(損失) 
	(620)
	380
	(165)
	－
	－

	未認列為退休金成本之淨損失
	(6,735)
	(5,566)
	－
	－
	－

	其他權益
	－
	－
	－
	3,808
	1,641

	庫藏股票
	－
	－
	－
	－
	－

	少數股權/非控制權益
	21,335
	20,957
	20,536
	21,402
	21,329

	股東權益總額
	分 配 前
	457,628
	486,338
	523,789
	510,780
	553,779

	
	分 配 後
	425,777
	433,253
	444,161
	444,423
	457,642


資料來源：本公司及子公司自104年度起採用金管會認可之國際財務報導準則，103年度合併財務資料係104年度合併財務報告前期數字，100~102年度合併財務數字係採用我國財務會計準則編制。
	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	102年
	103年
	104年

	財務比率
	毛利率(%)
	17.82
	16.68
	20.15

	
	流動比率(%)
	89.55
	81.75
	88.30

	
	應收帳款天數(天)(註1)
	52
	50
	56

	
	存貨週轉天數(天)(註2)
	36
	33
	37

	
	負債比率(%)
	57.00
	63.77
	63.25


資料來源：該公司經會計師查核簽證之合併財務報告。
投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!!
公司概況資料表













































